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บริษัท ไทย อะโกร เอน็เนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 

คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 
(สาํหรับงบการเงินประจําไตรมาสท่ี 1 ป 2561) 

  

ผลการดําเนินงานในภาพรวม 

บริษัทฯ มีรายไดในไตรมาสที่ 1/2561 จํานวน 606.78 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 

19.12 เนื่องจากปริมาณและราคาขายเอทานอลลดลงจากปกอนรอยละ 16.94 และรอยละ 2.68 ตามลําดับ 

ในขณะท่ีกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1/2561 จํานวน 64.48 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 

10.23 เน่ืองจากสถานการณ oversupply ซึ่งจะเห็นไดจากปริมาณสตอกเอทานอลทั้งในสวนผูผลิต และผูคา

น้ํามันอยูในระดับสูง ในไตรมาสท่ี 1/2561 เปรียบเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปท่ีแลว ทําใหผูผลิตหลายราย

ตองเรงระบายสตอกโดยจําหนายเอทานอลใหแกผูซ้ือในราคาที่ต่ํากวาราคาท่ีบริษัทฯเสนอขายสงผลใหบริษัทฯ

เสียสวนแบงตลาดไปบางสวนในไตรมาสนี้ 

การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

รายได 

 

รายละเอียด 

ไตรมาสท่ี 1/2561 ไตรมาสท่ี 1/2560 เพ่ิมขึ้น/(ลดลง) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดจากการขาย 606.28 99.92 749.86 99.95 (143.58) (19.15) 

รายไดอ่ืน 0.50 0.08 0.34 0.05 0.16 47.06 

รวมท้ังสิ้น 606.78 100.00 750.20 100.00 (143.42) (19.12) 
 

บริษัทฯ มีรายไดในไตรมาสที่ 1/2561 รวมทั้งสิ้น 606.78 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 143.42 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 19.12 เน่ืองจาก 

1 มีรายไดจากการขายเอทานอล 606.28 ลานบาท คิดเปนรอยละ 99.92 ของรายไดรวม ลดลงจากงวด

เดียวกันของปกอน 143.58 ลานบาท คิดเปนรอยละ 19.15 เนื่องจากปริมาณและราคาขายเอทานอล

ลดลงตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

2 มีรายไดอ่ืน 0.50 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.08 ของรายไดรวม เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 

0.16 ลานบาท คิดเปนรอยละ 47.06 เนื่องจากรายไดจากการขายออยซึ่งเปนพืชผลทางการเกษตรท่ี

ไดมาจากการซ้ือที่ดินของบริษัทฯ 
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คาใชจาย 

รายละเอียด 
ไตรมาสท่ี 1/2561 ไตรมาสท่ี 1/2560 เพิ่มขึน้/(ลดลง) 

ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % ยอดขาย ลานบาท % 

ตนทุนขาย 509.12 83.97 648.10 86.43 (138.98) (21.44) 

คาใชจายขายและบริหาร 21.45 3.54 13.77 1.84 7.68 55.77 

ขาดทุนจากเหตุการณอุทกภัย 2.25 0.37 - - 2.25 100.00 

คาใชจายการเงิน 8.48 1.40 9.56 1.27 (1.08) (11.30) 

คาใชจายภาษีเงินได 1.00 0.17 6.94 0.93 (5.94) (85.59) 

รวมท้ังสิ้น 542.30 89.45 678.37 90.47 (136.07) (20.06) 
 

บริษัทฯ มีคาใชจายในไตรมาสที่ 1/2561 รวมทั้งสิ้น 542.30 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 

136.07 ลานบาท คิดเปนรอยละ 20.06 เนื่องจาก 

1 ตนทุนขายเอทานอลลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 138.98 ลานบาท คิดเปนรอยละ 21.44 

เนื่องจากราคากากน้ําตาลซึ่งเปนวัตถุดิบหลักต่ํากวาปกอน  

2 คาใชจายขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 7.68 ลานบาท คิดเปนรอยละ 55.77 

เนื่องจากเงินเดอืนคาจาง คาขนสงเอทานอล และคาใชจายดานมวลชนสัมพันธ 

3 ขาดทุนจากเหตุการณอุทกภัยจํานวน 2.25 ลานบาท เนื่องจากมีการจายเงินชดเชยคาเสียหายเพิ่มเติม

ใหแกผูรับผลกระทบจากบอเก็บกักนํ้ากากสาชํารุดพังทลาย เมื่อเดือนตุลาคม 2560 

4 คาใชจายการเงินลดลงจากงวดเดียวกนัของปกอน 1.08 ลานบาท คิดเปนรอยละ 11.30 เนื่องจากมีการ

จายคืนเงินกูยืมระยะยาว 

5 กําไรจากธุรกิจเอทานอลสําหรับสายการผลิตที่ 2 ไมตองเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลเพราะไดรับการ

สงเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัติสงเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 แตมีภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับ

สายการผลิตท่ี 1 ท่ีหมดอายุการสงเสริมการลงทุนมีผลประกอบการลดลงและใชขาดทุนสุทธิท่ีมีสิทธิ

นํามาหักตามกฎหมาย จึงทําใหภาษีเงินไดลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 5.94 ลานบาท คิดเปนรอย

ละ 85.59 
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กําไรขั้นตน 

รายละเอียด 
ไตรมาสท่ี 1/2561 ไตรมาสท่ี 1/2560 

ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดจากการขาย 606.28 100.00 749.86 100.00 

หัก  ตนทุนขาย 509.12 83.97 648.10 86.43 

กําไรขั้นตน 97.16 16.03 101.76 13.57 
 

บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนในไตรมาสท่ี 1/2561 จํานวน 97.16 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.03 ของรายไดจากการ

ขาย ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีกําไรขั้นตนจํานวน 101.76 ลานบาท คิดเปนรอยละ 13.57 ของ

รายไดจากการขาย เนื่องจากรายไดจากการขายเอทานอลลดลงตามที่ชี้แจงขางตนแลว 

EBITDA และ EBITDA MARGIN 

รายละเอียด 

(หนวย : ลานบาท) 

ไตรมาสท่ี 

1/2561 

ไตรมาสท่ี 

1/2560 

เพิ่มขึ้น/

(ลดลง) 
% 

EBITDA  

EBITDA MARGIN (%) 

112.57 

18.55 

121.75 

16.23 

(9.18) 

2.32 

(7.54) 

- 
 

 

บริษัทฯ มี EBITDA (กําไรกอนหักคาใชจายการเงิน ภาษีเงินไดนิติบุคคล คาเสื่อมราคาและคาเสื่อมสิ้น) ในไตร

มาสที่  1/2561 จํานวน 112.57 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 7.54 แต EBITDA 

MARGIN คิดเปนรอยละ 18.55 ของรายไดรวม ซึ่งเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนที่รอยละ 2.32 เนื่องจาก

ตามเหตุผลทีช้ี่แจงขางตน 

กําไรสุทธิ 

รายละเอียด 

(หนวย : ลานบาท) 

ไตรมาสท่ี 

1/2561 

ไตรมาสท่ี 

1/2560 

เพิ่มขึ้น/

(ลดลง) 
% 

กําไรสุทธิ 64.48 71.83 (7.35) (10.23) 

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.06 0.07 (0.01) (14.29) 

NET PROFIT MARGIN (%) 10.63 9.57 1.06 - 

หมายเหตุ : มูลคาจดทะเบียนหุนละ 1 บาท 
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บริษัทฯ มีกําไรสุทธิในไตรมาสท่ี 1/2561 จํานวน 64.48 ลานบาท คิดเปนกําไรสุทธิหุนละ 0.06 บาท ลดลงจาก

งวดเดียวกันของปกอนรอยละ 10.23 และมีอัตรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) คิดเปนรอยละ 10.63 ของ

รายไดรวม ซึ่งเพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอนท่ีรอยละ 1.06 ตามเหตุผลที่ชี้แจงขางตน 

งบแสดงฐานะการเงิน 

รายละเอียด 

หนวย : ลานบาท 

ณ วันท่ี 31 

มีนาคม 2561 

ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม 2560 

เพ่ิมขึ้น/

(ลดลง) 

 

% 

สินทรัพยรวม 

หน้ีสินรวม 

สวนของผูถือหุนรวม 

3,353.16 

1,660.77 

1,692.39 

2,830.29 

1,202.38 

1,627.91 

522.87 

458.39 

64.48 

18.47 

38.12 

3.96 

มูลคาหุนตามบัญชี-บาทตอหุน 1.69 1.63 0.06 3.68 

หมายเหตุ : มูลคาจดทะเบียนหุนละ 1 บาท 
 

สินทรัพย  
บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2561 เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 จํานวน 522.87 ลานบาท 

เพิ่มข้ึนรอยละ 18.47 ประกอบดวย 

1 สินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 จํานวน 448.67 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 105.68 

เน่ืองจาก (ก) มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 0.83 ลานบาท หรือรอยละ 2.35 (ข) มีเงิน

ลงทุนชั่วคราวเพิ่มขึ้น 0.01 ลานบาท หรือรอยละ 0.98 (ค) มีลูกหนี้การคาและลูกหน้ีอ่ืนลดลง 12.03 

ลานบาท หรือรอยละ 5.65 (ง) มีสินคาคงเหลือซ่ึงสวนใหญเปนวัตถุดิบกากนํ้าตาลท่ีซื้อสํารองไวสําหรับป 

2561 เพิ่มขึ้น 309.03 ลานบาท หรือรอยละ 251.45 (จ) มีเงินจายลวงหนาคาซื้อสินคาเพิ่มขึ้น 125.04 

ลานบาท หรือรอยละ 325.46 และ (ฉ) มีสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนซ่ึงสวนใหญเปนภาษีซื้อรอเรียกคืน

เพิ่มข้ึน 27.45 ลานบาท หรือรอยละ 194.82 

2 สินทรัพยไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 จํานวน 74.20 ลานบาท เพิ่มข้ึนรอยละ 3.08 เนื่องจาก 

(ก) มีที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มขึ้น 76.23 ลานบาท หรือรอยละ 3.18 และ (ข) มีสินทรัพยไม

หมุนเวียนอื่นลดลง 2.03 ลานบาท หรือรอยละ 27.36 

หนี้สิน 

บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2561 เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 จํานวน 458.39 ลานบาท เพิ่มขึ้น

รอยละ 38.12 เน่ืองจาก (ก) มีเจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืนซึ่งสวนใหญเปนคาวัตถุดิบกากนํ้าตาลเพิ่มขึ้น 1.22 

ลานบาท หรือรอยละ 0.76 (ข) มีเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาวเพิ่มข้ึน 466.64 ลานบาท หรือรอยละ 45.89 

เนื่องจากมีการกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และ (ค) มีหนี้สินอ่ืนลดลง 9.47 ลานบาท หรือรอยละ 36.79 
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สวนของผูถือหุน  

บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2561 เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นป 2560 จํานวน 64.48 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 3.96 มูลคาหุนตามบัญชีเพิ่มขึ้นจากหุนละ 1.63 บาท เปนหุนละ 1.69 บาท เน่ืองจากมีกําไร

สุทธิเพิ่มขึ้น 

กระแสเงินสด 

รายละเอียด 
        หนวย : ลานบาท 

ไตรมาสท่ี 1/2561 ไตรมาสท่ี 1/2560 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (360.60) 102.76 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (106.02) (43.18) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 465.79 (81.52) 

เงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (0.83) (21.94) 

เงินสดยกมาตนงวด 35.31 37.05 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 34.48 15.11 
 

1 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงานในไตรมาสที่ 1/2561 จํานวน 360.60 ลานบาท 

ประกอบดวย (ก) กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 65.48 ลานบาท (ข) รายการท่ีไมกระทบเงินสด 

เชน คาเสื่อมราคา ฯ จํานวน 47.05 ลานบาท (ค) สินทรัพยดําเนินงานเพิ่มขึ้น 447.63 ลานบาท 

เน่ืองจากมีลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน และสินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืนลดลง มีสินคาคงเหลือ เงินจาย

ลวงหนาคาซื้อสินคา และสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึ้น (ง) หนี้สินดําเนินงานลดลง 17.32 ลานบาท 

เน่ืองจากมีเจาหนี้การคาและเจาหน้ีอ่ืน หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน และสํารองผลประโยชนระยะยาวของ

พนักงานลดลง และ (จ) จายดอกเบ้ีย 8.18 ลานบาท 

2 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนในไตรมาสท่ี 1/2561 จํานวน 106.02 ลานบาท เปนเงิน

ลงทุนเครื่องจักรและอุปกรณซึ่งสวนใหญเปนการกอสรางโรงงานระเหยน้ํากากสา ซื้อที่ดิน และปรับปรุง

ระบบบริหารจัดการน้ํากากสา 

3 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินในไตรมาสท่ี 1/2561 จํานวน 465.79 ลานบาท 

ประกอบดวย (ก) รับเงินกูยืมระยะสั้น 466.64 ลานบาท และ (ข) ชําระหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน 

0.85 ลานบาท 
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ภาระผูกพันดานหนี้สิน 

บริษัทฯ มีภาระผูกพันตามเงื่อนไขสัญญากูยืมเงินกับธนาคารพาณิชยในประเทศแหงหนึ่ง ดังน้ี  

1 บริษัทฯ จะตองปฏิบัติตามเง่ือนไขการดํารงอัตราสวน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไมเกินกวา 

2.00 เทาและ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไมต่ํากวา 1.25 เทาจนกวาสัญญากูยืมเงิน

จะสิ้นสุดลง ซึ่งบริษัทฯ สามารถดํารงอัตราสวน D/E และ DSCR ไดตามขอผูกพันในสัญญากูยืมเงินโดย

ไมมีปญหาผิดสัญญาแตอยางใด 

2 ธนาคารผูใหกูกําหนดสัดสวนการถือหุนของบริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) (“ลานนา”)       

ในบริษัทฯ ไมใหต่ํากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนทั้งหมดตลอดอายุสัญญากูยืมเงิน ซึ่งลานนายังไมมี

นโยบายลดสัดสวนการถือหุนในบริษัทฯ ใหต่ํากวารอยละ 50 ของจํานวนหุนทั้งหมดแตอยางใด 

3 ธนาคารผูใหกูกําหนดเงื่อนไขวาบริษัทฯ จะไมสามารถจายปนผลใหแกผูถือหุนซึ่งรวมถึงลานนาไดหาก

บริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขที่กําหนดในสัญญากูยืมเงิน เชน การดํารงอัตราสวน D/E และ 

DSCR การดํารงสัดสวนการถือหุนของลานนาในบริษัทฯ เปนตน ซึ่งท่ีผานมาบริษัทฯ ยังไมเคยมีปญหาผิด

สัญญาที่ทําไวกับธนาคารผูใหกูแตอยางใด อีกท้ัง ไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากธนาคารผูใหกูเปน

อยางดีมาโดยตลอด  

ผลกระทบตอการดําเนินงานในอนาคต 

แนวโนมราคานํ้ามันดิบตลาดโลกไดปรับตัวสูงขึ้นในป 2561 อาจสงผลกระทบตอการใชนํ้ามันของผูขับขี่

ยานพาหนะ อยางไรก็ตามการใชน้ํามันแกสโซฮอล 91 มีแนวโนมลดลงตามลําดับจากการที่กระทรวงพลังงาน

ไดใชมาตรการกําหนดราคาน้ํามันแกสโซฮอล 91 ใหใกลเคียงกับนํ้ามันแกสโซฮอล 95 เพื่อจูงใจใหผูขับขี่

ยานพาหนะหันมาใชแกสโซฮอล E20 หรือ E85 มากขึ้น สงผลใหอุปสงคการใชเอทานอลในภาพรวมในป 

2561 มีปริมาณสูงกวาป 2560 ถึงแมปริมาณการใชน้ํามันของผูขับขี่ยานพาหนะจะลดลง 

ในป 2561 นี้บริษัทฯ ยังคงไวซึ่งนโยบายการลดตนทุนการผลิต โดยการเรงปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต การ

เลือกใชวัตถุดิบที่เหมาะสม ตลอดจนการลดคาใชจายตาง ๆ เพื่อเพิ่มศักยภาพในการแขงขันและสราง

ผลตอบแทนสูงสุดแกผูถือหุนตามนโยบายท่ีกําหนดไว 

  

 




